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执行执行执行执行摘要摘要摘要摘要 

在全球投资不景气的背景下，2008 年成为可持续能源投资的又一个里程碑。全球清洁能源企业
融资和项目投资额达 1550 亿美元，比 2004 年增长了 3 倍以上。2008 年投资增长率为 5%，和
过去三年每年超过 50%的增长率相比有很大差距 (见图 1)。这主要是因为全球性的金融危机对
2008 年下半年的可持续能源投资造成了严重影响：2008 年下半年的投资总额与上半年相比下
降了 17%，与 2007 年下半年相比下降了 23%。 
 

2002002002008888 年可再生能源项目年可再生能源项目年可再生能源项目年可再生能源项目（（（（风能风能风能风能，，，，太阳能太阳能太阳能太阳能，，，，生物生物生物生物
燃料等燃料等燃料等燃料等））））的投资达的投资达的投资达的投资达 1170117011701170 亿美元亿美元亿美元亿美元，，，，与与与与 2007200720072007 年相年相年相年相
比增长比增长比增长比增长 13%13%13%13%。。。。私人资本向私人资本向私人资本向私人资本向开发利用新技术开发利用新技术开发利用新技术开发利用新技术（（（（包括包括包括包括
提高能源效率提高能源效率提高能源效率提高能源效率））））领域领域领域领域企业的投资达企业的投资达企业的投资达企业的投资达 135135135135 亿美元亿美元亿美元亿美元，，，，
比比比比 2007200720072007 年增长年增长年增长年增长 37%37%37%37% (见图 2)。其他类型的投资
相对减少。2008 年由于清洁能源行业股票价格
下降了 61%，导致通过股票市场用于设备制造和
项目开发的融资下降了 51%，为 114 亿美元。
2008 年包括企业并购，资产重组和私募股权收
购在内的可持续能源领域总交易额为 2230 亿美
元，比 2007 年增加 7%(见图 2)。 

 

尽管全球金融危机给 2008 年可持续能源行业的
发展带来了负面的影响，但直到 2009 年开始这
种负面效应才真正得到全面的体现。整个 2009
年第一季度，全球新增加的可持续能源投资只有 133 亿美元，与 2008 年同期相比下降了 53%，为
近三年来最低的季度投资额。2009200920092009 年第二季度可持续能源行业的投资呈现年第二季度可持续能源行业的投资呈现年第二季度可持续能源行业的投资呈现年第二季度可持续能源行业的投资呈现缓缓缓缓慢复苏慢复苏慢复苏慢复苏的的的的迹象迹象迹象迹象，，，，但仍需但仍需但仍需但仍需
很长时间才能达到很长时间才能达到很长时间才能达到很长时间才能达到 2007200720072007 年底到年底到年底到年底到 2008200820082008 年初的年初的年初的年初的投资投资投资投资水平水平水平水平。。。。 

图图图图 1111：：：：2002002002002222----2008200820082008 全球全球全球全球可持续可持续可持续可持续能源投资额能源投资额能源投资额能源投资额（（（（单位单位单位单位：：：：
十亿美元十亿美元十亿美元十亿美元））））    

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

只包含新的投资只包含新的投资只包含新的投资只包含新的投资，，，，并已经为再投资作出调整并已经为再投资作出调整并已经为再投资作出调整并已经为再投资作出调整。。。。投资总投资总投资总投资总额包括对未披露交额包括对未披露交额包括对未披露交额包括对未披露交
易的估计值易的估计值易的估计值易的估计值。。。。    

来源来源来源来源：：：：新能源财经新能源财经新能源财经新能源财经    
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在宏观层面，2008 年可持续能源行业受到政治、经济、金融市场以及拓宽的能源市场等多方面因素
的影响。总统奥巴马领导下的美国新政府的上台预示了美国气候变化和可持续能源政策的改变，及
时推动了已经开始萎缩的私人资本在这一领域的投资。在各国政府出台的经济刺激方案中，对可持对可持对可持对可持
续能源行业的续能源行业的续能源行业的续能源行业的支持支持支持支持达达达达 1800180018001800 亿美元亿美元亿美元亿美元，，，，充分充分充分充分表明积极表明积极表明积极表明积极增加增加增加增加可持续能源的供给可持续能源的供给可持续能源的供给可持续能源的供给，，，，减减减减少少少少跟能源相关的碳排跟能源相关的碳排跟能源相关的碳排跟能源相关的碳排
放放放放的政治意愿达到了一个前所未有的高度的政治意愿达到了一个前所未有的高度的政治意愿达到了一个前所未有的高度的政治意愿达到了一个前所未有的高度。。。。 
 

全球金融市场从 2008 年 9 月起出现的资本流动性降低使得清洁能源企业和项目更难筹集到资金。
尽管各国中央银行试图通过降息来降低可再生能源项目的融资成本，但这种效果因为贷款机构要求
更高的风险溢价而被打了折扣。令人鼓舞的是，中国政府通过国有银行在 2009 年一季度提供了 6800
亿美元的新增贷款以推动本国市场的发展，使可持续能源行业也能从中获益。 
 

全球的目光，包括各国政治家、行业巨头和媒体都聚焦于将于 2009 年 12 月举行的哥本哈根气候变
化峰会。峰会上各国将努力就《京都议定书》的后续方案达成一致。尽管金融危机对实体经济的冲
击正在减弱，但各国政府仍需推出适当的政策以促进向清洁和低碳的能源结构的转变。可持续能源
行业目前正寻求一套完善的支持机制，以适应不同地区与不同产业技术成熟度的要求。有些可持续
能源产业尽管已经接近成熟，可以与化石燃料相竞争，但仍需要利润空间上的支持，以拉近与化石
燃料竞争的距离。另有一些技术尽管在实验室研究阶段已经成功，但仍有很大风险，需要技术商业
化的支持才能扩大应用规模。还有一些具有更长期希望的技术仍需要研究基金的支持。令人欣慰的
是，各国经济刺激计划中已包含了上述部分问题的解决方案。 
 

图图图图 2222：：：：2008200820082008 年年年年全球全球全球全球可持续可持续可持续可持续能源能源能源能源投资和交易投资和交易投资和交易投资和交易额额额额（（（（单位单位单位单位：：：：十亿美元十亿美元十亿美元十亿美元））））    

 

 

交易总额包括对未披露交易的估计值交易总额包括对未披露交易的估计值交易总额包括对未披露交易的估计值交易总额包括对未披露交易的估计值。。。。****数据基于对不同行业的估计值数据基于对不同行业的估计值数据基于对不同行业的估计值数据基于对不同行业的估计值。。。。    

来源来源来源来源：：：：新能源财经新能源财经新能源财经新能源财经    
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受经济衰退的影响，全球电力需求的增长从 2007 年的 2.9%下降到 2008 年的 2.4%，但可再生能源
占电力供应市场的百分比从 3.9%上升到 4.4%(见图 3)。另外，受过去几年政府政策的不断推动，可
再生能源投资不断增加，2008 年全球新增的可再生能源发电装机容量（不含大水电）约 40GW 
(REN21《2009 年全球可再生能源状况报告》)。尽管油价已从 2008 年年中时的最高峰每桶 147 美
元跌至过每桶 40 美元以下，但是经验曲线的经济学效应和石化能源的日益耗竭成为了助推清洁能源
发展的强劲动力。在 2008 年，新建的 40GW 可再生能源发电装机容量（不含大水电）已经占全球
新增装机容量的 25%。再加上大约 25GW 新建的大型水电厂，可再生能源的新增装机容量就达到了
全球所有新增容量的 41%。2008200820082008 年年年年，，，，在新增发电在新增发电在新增发电在新增发电装机装机装机装机容量投资容量投资容量投资容量投资上上上上，，，，可再生能源可再生能源可再生能源可再生能源（（（（包括大型水电包括大型水电包括大型水电包括大型水电，，，，
约约约约 1400140014001400 亿美元亿美元亿美元亿美元））））首次首次首次首次超过超过超过超过传统传统传统传统能源能源能源能源（（（（约约约约 1100110011001100 亿美元亿美元亿美元亿美元））））。但由于电力行业固定资产使用的长期性，
可再生能源还要有相当长的一段时间才能主导发
电结构。2008 年，可再生能源仍只占全球电力总
装机容量的 6.2%(见图 3)。 
 

在碳交易市场方面，继欧盟排放权交易市场和京
都议定书减排市场之后，许多国家包括澳大利亚、
日本及美国都已通过各自区域，联邦和自愿计划
加入到这个体系中。美国总统奥巴马明确表示支
持联邦政府推出“总量限制和交易”计划和在 12 月
哥本哈根气候变化峰会上达成一项更有力的全球
应对气候变化计划。与货币流通市场类似，受政
府政策影响的相互联系的新兴碳排放交易市场体
系正在形成。每个经济主体都为温室气体排放定
价，从而为可持续能源的发展创造另一个积极的
条件。尽管尽管尽管尽管受到受到受到受到全球金融市场全球金融市场全球金融市场全球金融市场风暴风暴风暴风暴的的的的影响影响影响影响，，，，2008200820082008 年全球碳市场的交易年全球碳市场的交易年全球碳市场的交易年全球碳市场的交易总额仍总额仍总额仍总额仍上升上升上升上升了了了了 87%87%87%87%，，，，达到达到达到达到 1200120012001200
亿美元亿美元亿美元亿美元。 
 

2008 年，可持续能源领域的投资主要集中在风能行业，而太阳能超过生物燃料，排在第二位。风能
领域的投资总额为 518 亿美元，比 2007 年下降 1%，太阳能 335 亿美元，比 2007 年上升 49%(见
图 4)。大部分投资都集中于与风能和太阳能有关的项目上，这在欧盟和北美这些成熟市场上表现得
尤其突出，同时在中国、东欧、拉丁美洲这些国家和地区，越来越多的可再生能源项目正在被开发。 
 

从总体上看，可持续能源技术的制造成本随着规模扩大效应和经验积累而逐渐降低。但在过去由于
需求大于供给以及原材料价格的上涨，可持续能源技术价格不一定总能随之下降。近年来，随着投
资的急剧增长和原材料市场供需情况的缓和，供应链中的瓶颈开始逐渐得到缓解。就风能和太阳能
来说，价格将下降到接近边际成本，部分厂家将会进一步整合 (截至 2008 年底全球主要风机制造商
有超过 70 家，光伏电池制造商超过 450 家)。例如，太阳能光伏电池组件的价格在 2009 年降幅预
计能超过 43%。 
 

图图图图 3333：：：：2003200320032003----2008200820082008 可再生能源发电和装机容量在可再生能源发电和装机容量在可再生能源发电和装机容量在可再生能源发电和装机容量在全球发全球发全球发全球发
电和装机容量电和装机容量电和装机容量电和装机容量中中中中的百分比的百分比的百分比的百分比（（（（%%%%））））    

 

 

 

 

 

 

 

* * * * 不包括不包括不包括不包括大水电大水电大水电大水电    

来源来源来源来源: : : : 美国能源美国能源美国能源美国能源信息局信息局信息局信息局((((EIAEIAEIAEIA))))，，，，国际能源署国际能源署国际能源署国际能源署((((IEAIEAIEAIEA))))，，，，新能源财经新能源财经新能源财经新能源财经    
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在生物燃料领域，2008 年新增投资额为 169 亿美元，比 2007 年下降 9%。其他可再生能源如地热
能和小水电同比上升 26%，达到 54 亿美元，但生物质能和垃圾发电的投资额下降 25%，只有 79
亿美元。能效技术方面的投资为 18 亿美元，比 2007 年下降 33%。但在风险投资和私募股权投资里，
对能效行业的投资位居第二，仅次于太阳能。 
 

从地域角度看，2008 年，在欧洲的投资额为 497 亿美元，增长了 2%；北美为 301 亿美元，下降了
8%(见图 4)。在这些地区，由于缺乏项目融资资金以及在经济衰退时税收减免对市场刺激的有限性，
可再生能源项目投资额出现放缓迹象。在南美，巴西的项目投资额增加 76%，为 108 亿美元，主要
是因为巴西国内和国外对生物燃料需求的增加促进了甘蔗乙醇项目的投资。在中国，受适时的政策
干预的推动，可持续能源投资上涨 18%，达到 156 亿美元。印度上涨 12%，达 37 亿美元。非洲总
投资额为 10 亿美元，比 2007 年上涨 10%。2008 年发达国家的总投资额为 823 亿美元，比 2007
年下降 1.7%；发展中国家总投资额为 366 亿美元，比 2007 年上涨 27%。 
 

总而言之，过去过去过去过去 5555 年年年年推动可持续能源领域投资迅猛增长的因素目前仍然有效推动可持续能源领域投资迅猛增长的因素目前仍然有效推动可持续能源领域投资迅猛增长的因素目前仍然有效推动可持续能源领域投资迅猛增长的因素目前仍然有效，，，，如应对气候变化如应对气候变化如应对气候变化如应对气候变化、、、、能能能能
源危机源危机源危机源危机、、、、化石燃料耗化石燃料耗化石燃料耗化石燃料耗竭竭竭竭和开发新技术和开发新技术和开发新技术和开发新技术等。基于一些强制性政策的要求，如上网电价政策，可再生能
源配额制，可再生燃料标准，建筑规范，能效法规等，清洁能源领域仍有强大的需求空间。即使在
能源价格较低的时期，清洁能源仍然能够带来很好的经济效益，创造绿色就业。 
  

可持续能源在应对气候变化问题上将起到一个关键的作用。根据政府间气候变化专门委员会（IPCC）
在 2007 年发表的第四个评估报告，要控制全球平均温度升高在 2.0 至 2.4 摄氏度之间 (被认为最高
可以接受的“安全”水平)，二氧化碳的浓度就要控制在 445 至 490 ppm 之间，也就是说二氧化碳排放
量的峰值要在 2015 年底之前出现。在 2007 年的海利根达姆 G8 八国峰会上，与会国公认最迟需要
在未来 10 到 15 年之内（即 2017 年与 2022 年之间）使二氧化碳的排放达到峰值。 
 

为实现二氧化碳排放在 2020 年之前达到峰值的目标，需要加速过渡到可持续能源的大规模开发利
用阶段，并加快投资可持续能源的步伐。2020 年在可再生能源、能源效率、碳捕获与存储领域的年
投资额需达到 5000 亿美元，到 2030 年则需上升为 5900 亿美元，这相当于 2006 年与 2030 年之间
的平均年投资额要达到全球国内生产总值的 0.44%。鉴于最近四年可持续能源投资从 350 亿美元增
长到 1550 亿美元，实现 2020 年及 2030 年的目标并非没有可能。然而，实现这些目标需要进一步
扩大社会各界对发展更可持续，低碳能源的承诺和投入。 
 

随着目前正在实施的经济刺激方案逐渐发挥作用以及对 12 月在哥本哈根举行的气候峰会上达成协
议的共同期待的增长，即使现正处于经济的深度衰退中，我们战胜这一挑战的机会也比以往任何时
候都要大。 
 

这份报告从金融的角度分析可持续能源目前的发展状况。分析内容包括不同类型资金流的真实数据
及其随时间推移而变化的情况，再结合区域和行业发展趋势的分析。这些信息旨在给那些希望提高



- 5 - 

对可持续能源投入的全球政策和金融领域的决策者提供一个策略工具。报告的资料来源、图表数据
和 PPT 演示文稿可以从 www.sefi.unep.org 网址上下载。 

 

 

 

图图图图 4444：：：：SEFISEFISEFISEFI 全球趋势数据表全球趋势数据表全球趋势数据表全球趋势数据表    

年份年份年份年份 2004 2005 2006 2007 2008
2007-08

增长增长增长增长
2004-08

CAGR
类别类别类别类别 十亿美元 十亿美元 十亿美元 十亿美元 十亿美元 % %

1 总投资额总投资额总投资额总投资额
1.1 新增投资额 35 60 93 148 155 5% 45%
1.2 总交易额 45 91 133 209 223 7% 49%

2 价值链上各环节的新增投资额价值链上各环节的新增投资额价值链上各环节的新增投资额价值链上各环节的新增投资额
2.1 技术发展技术发展技术发展技术发展

2.1.1 风险投资 1.4 2.0 4.1 5.9 6.0 3% 45%
2.1.2 政府研发* 4.9 5.6 5.9 7.1 7.5 6% 11%
2.1.3 企业研发* 5.5 6.8 8.4 9.8 9.5 -3% 15%

2.2 设备制造设备制造设备制造设备制造
2.2.1 私募股权扩张资金 0.3 1.0 3.3 4.0 7.4 86% 115%
2.2.2 股票市场 0.7 4.1 11.0 23.4 11.4 -51% 100%

2.3 项目项目项目项目
2.3.1 项目融资 14.1 28.5 50.3 84.5 97.4 15% 62%

其中再投资部分 0.0 0.0 2.3 5.3 3.4
2.3.3 小规模/民用项目* 8.2 11.6 12.5 19.0 19.5 2% 24%

总金融投资额 17 36 66 112 119 6% 64%
政府研发，企业研发，小规模/民用项目 19 24 27 36 37 2% 18%

总新增投资额总新增投资额总新增投资额总新增投资额 35 60 93 148 155 5% 45%

3 其它交易额其它交易额其它交易额其它交易额
3.1 私募股权收购 0.9 3.4 1.9 3.6 5.8 60% 60%
3.2 企业并购 4.0 13.2 16.9 25.9 21.7 -16% 52%

3.3 项目收购和重组 5.1 12.2 19.0 26.1 38.7 48% 66%

4 技术的新增金融投资额技术的新增金融投资额技术的新增金融投资额技术的新增金融投资额
4.1 风能 10.0 19.1 25.0 51.3 51.8 1% 51%
4.2 太阳能 0.6 3.2 10.3 22.5 33.5 49% 172%
4.3 生物质能 1.8 4.1 7.0 10.6 7.9 -25% 45%
4.5 海洋能与小型水电 0.6 1.3 1.5 3.4 3.2 -5% 53%
4.4 地热能 0.9 0.4 1.0 0.9 2.2 149% 24%
4.6 能效 0.5 0.9 1.6 2.8 1.8 -33% 39%
4.7 其它低碳技术 0.8 1.6 1.9 2.4 1.5 -37% 18%
4.8 生物燃料 1.3 5.1 18.0 18.6 16.9 -9% 90%

总计总计总计总计 17 36 66 112 119 6% 64%

5 区域的新增金融投资额区域的新增金融投资额区域的新增金融投资额区域的新增金融投资额
5.1 全球全球全球全球

5.1.1 欧洲 8.4 17.7 26.3 48.6 49.7 2% 56%
5.1.2 北美 4.2 10.3 22.6 32.7 30.1 -8% 63%
5.1.3 南美 0.3 1.6 4.3 7.6 12.3 63% 145%
5.1.4 亚洲与大洋洲 3.3 5.5 12.1 21.7 24.2 12% 64%
5.1.5 中东与非洲 0.2 0.3 1.1 2.0 2.6 29% 81%

总计总计总计总计 17 36 66 112 119 6% 64%
5.2 选定的发展中国家选定的发展中国家选定的发展中国家选定的发展中国家/地区地区地区地区

5.2.1 巴西 0.2 0.8 4.0 6.1 10.8 76% 173%
5.2.2 中国 0.9 2.5 7.4 13.2 15.6 18% 106%
5.2.3 印度 0.7 0.8 1.1 3.3 3.7 12% 50%
5.2.5 非洲 0.2 0.3 0.2 1.0 1.1 10% 54%

 

新增投资额已为再投资新增投资额已为再投资新增投资额已为再投资新增投资额已为再投资作出作出作出作出调整调整调整调整。。。。总金额包括总金额包括总金额包括总金额包括对对对对未未未未披露披露披露披露交易的估计交易的估计交易的估计交易的估计值值值值。。。。风险投资数据包括私人风险投资数据包括私人风险投资数据包括私人风险投资数据包括私人机构机构机构机构向向向向上市上市上市上市股权投股权投股权投股权投资资资资以及柜台市场交易以及柜台市场交易以及柜台市场交易以及柜台市场交易。。。。其其其其它它它它交易额交易额交易额交易额
不包括股票不包括股票不包括股票不包括股票市场市场市场市场投资者投资者投资者投资者退出退出退出退出交易交易交易交易。。。。****为为为为估计估计估计估计值值值值。。。。    

来源来源来源来源：：：：新能源财经新能源财经新能源财经新能源财经，，，，联联联联合国合国合国合国环环环环境境境境规规规规划划划划署署署署“可持可持可持可持续续续续能源能源能源能源金融金融金融金融行行行行动计动计动计动计划划划划”     
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主要主要主要主要结论结论结论结论    

 

由于经济衰退由于经济衰退由于经济衰退由于经济衰退，，，，2008200820082008 年可年可年可年可持续持续持续持续能源能源能源能源领域领域领域领域的的的的投资投资投资投资总额为总额为总额为总额为 1550155015501550 亿美元亿美元亿美元亿美元，，，，比比比比 2007200720072007 年的年的年的年的 1480148014801480 亿美元略微亿美元略微亿美元略微亿美元略微
上涨了上涨了上涨了上涨了 5%5%5%5%。。。。但是但是但是但是 2008 年下半年的投资额与上半年相比下降了 17%，与 2007 年下半年相比下降了
23%。 
 

受益于国际油价高企，清洁清洁清洁清洁能源在能源在能源在能源在 2008200820082008 年大部分时间里年大部分时间里年大部分时间里年大部分时间里比其比其比其比其它很多它很多它很多它很多行业行业行业行业更成功地抵御了更成功地抵御了更成功地抵御了更成功地抵御了全球金融全球金融全球金融全球金融
危机危机危机危机的影响的影响的影响的影响，但从 2008 年 9 月之后，清洁能源投资也开始受到打击。股票价格下跌了 61%，跌幅
比整个股票市场还要大，至今也只是收复了部分的失地。投资者的心态将很大程度上决定这个领域
的继续增长。2008 年末可持续能源股票价格表现不佳其中的一个原因是由于资金逃离了高风险和增
长型的行业。 

 

各国政府在经济刺激计划里共各国政府在经济刺激计划里共各国政府在经济刺激计划里共各国政府在经济刺激计划里共承诺承诺承诺承诺投入投入投入投入 1800180018001800 亿美元亿美元亿美元亿美元用用用用于于于于支持支持支持支持可持续能源的发展可持续能源的发展可持续能源的发展可持续能源的发展，但不同国家在重
视程度与措施的针对性方面有着很大的差异。巨额货币刺激计划通过降低全球利率水平得以实现。
但是尽管中央银行利率处于历史低位，银行仍然担心借款人的还款能力而不敢大规模地放贷。当信
贷真正开始流动时，可再生能源项目将能成为最先获益者之一，因为他们能从信誉良好的买方，公
共事业机构那里获得稳定可靠的收入。 
 

2008200820082008 年在孵年在孵年在孵年在孵清洁能源清洁能源清洁能源清洁能源企业的数目企业的数目企业的数目企业的数目略有下降略有下降略有下降略有下降。2008 年，全球在孵企业一共有 338 家，只比 2007 年
下降了 2%。大部分在孵企业都在太阳能方面，有 73 家，占全部在孵企业的 21%。太阳能之后是风
能，生物燃料，能效供给和需求端企业。 
 

2008200820082008 年年年年，，，，风险投资和私募股权基金在可再生能源和能效企业风险投资和私募股权基金在可再生能源和能效企业风险投资和私募股权基金在可再生能源和能效企业风险投资和私募股权基金在可再生能源和能效企业上上上上投入投入投入投入了了了了 193193193193 亿美元亿美元亿美元亿美元，比 2007 年上升
43%。其中，135 亿美元为新增投资(不包括私募股权收购)，比 2007 年的 98 亿美元增加了 37%。
这些资金让各类新进企业开发从清洁煤到潮汐能领域的各种技术，同时也帮助那些已经走上正轨的
企业实现商业化量产。 
 

清洁清洁清洁清洁能源企业能源企业能源企业能源企业在全球在全球在全球在全球股票市场股票市场股票市场股票市场上的上的上的上的融资额从融资额从融资额从融资额从 2007200720072007 年的年的年的年的 234234234234 亿美元亿美元亿美元亿美元暴跌暴跌暴跌暴跌 51%51%51%51%至至至至 2008200820082008 年的年的年的年的 114114114114 亿美亿美亿美亿美
元元元元。。。。2008 年下半年的交易活动明显减少，而且从 2009 年开始到目前为止，清洁能源企业在股票市
场上的首次公开发行(IPO)已基本冻结，也很少有企业选择上市。2008 年，只有 18 家企业在全球主
要证券交易所成功上市，筹集了 36 亿美元，比 2007 年少了 30 家，2007 年一共有 48 家清洁能源
企业完成 IPO，筹集到 136 亿美元。 
 

2008200820082008 年可持续能源年可持续能源年可持续能源年可持续能源项目项目项目项目融资上升融资上升融资上升融资上升 12.9%12.9%12.9%12.9%，，，，达达达达 1169116911691169 亿美元亿美元亿美元亿美元，其中大部分是用于新的发电项目。自 2008
年 10 月起，在欧洲的可再生能源项目债务融资交易条款变得更加苛刻，但总统奥巴马的 7870 亿美
元经济振兴计划在 2009 年 2 月获得批准，为美国的项目开发商提供了一些新的融资方案。新建风
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电项目融资从 2007 年的 413 亿美元增长到 2008 年的 489 亿美元，但到了 2009 年第一季度则出现
了很大的下降。新建太阳能项目融资从 2007 年的 121 亿美元急剧增加到 2008 年的 221 亿美元。
然而，它同样在 2009 年第一季度出现了大幅的下降。 
 

2008200820082008 年年年年清洁能源公司的并购交易额下降清洁能源公司的并购交易额下降清洁能源公司的并购交易额下降清洁能源公司的并购交易额下降 16.2%16.2%16.2%16.2%，，，，为为为为 217217217217 亿美元亿美元亿美元亿美元。由于缺乏信贷，急剧下跌的股票
市场和世界范围内的金融危机使得决策者很难作出决定。设备制造商录得最大份额的并购交易，达
94 亿美元，占并购交易总额 217 亿美元的 43.3%。因为整合活动席卷欧洲的风电市场，项目开发商
的交易额在 2008 年增长最快，全年交易 73 亿美元，比 2007 年上升了 156%。由于资金雄厚的企
业会利用清洁能源公司目前估价较低和经营困难的时机，并购活动很有可能会进一步增加。 
 

2008200820082008 年创立的清洁能源基金年创立的清洁能源基金年创立的清洁能源基金年创立的清洁能源基金数量减少数量减少数量减少数量减少。2007 年平均每星期有一家私人清洁能源基金创立，2008 年
则减少到平均每个月才成立一家。尽管如此，一些大型基金在 2008 年完成筹资，最近几个月也有
一些新基金宣布成立。现在，市场已经挥发了市值的 40%甚至更多，投资者又开始准备择机进入市
场。由于全球股票市场上的融资活动基本被冻结以及获取贷款困难，私募和项目股权基金在 2008
年变得格外显眼。 
 

尽管金融风暴影响了全球市场尽管金融风暴影响了全球市场尽管金融风暴影响了全球市场尽管金融风暴影响了全球市场，，，，碳碳碳碳交易交易交易交易市场在市场在市场在市场在 2008200820082008 年仍然有可观的增长年仍然有可观的增长年仍然有可观的增长年仍然有可观的增长。2008 年全球碳市场交易
额上涨了 87%，达到 1200 亿美元。目前，流动性最强的碳交易市场为欧盟温室气体排放交易市场

(EU-ETS) 和全球京都协定书排放交易市场。欧盟排放交易市场第二阶段开始于 2008 年，涵盖了
大约 45%的欧洲温室气体排放。迄今为止，该市场在碳排放额度交易方面占主导地位，贡献了全球
全部交易额的 79%。尽管 2008 年年底受经济衰退影响，价格有下降趋势，但欧盟排放许可权（EUAs）
的年终平均结算价格仍在每吨 25 美元左右。 
 

2008200820082008 年发展中国家年发展中国家年发展中国家年发展中国家可持续能源可持续能源可持续能源可持续能源投资额增加至投资额增加至投资额增加至投资额增加至 366366366366 亿美元亿美元亿美元亿美元，比 2007 年上升 27%，同时，发达国家下
降 1.7%至 823 亿美元。2008 年发展中国家占全球可持续能源投资的份额从 2007 年的 26%增加至
31%。中国成为亚洲投资的重点，可持续能源投资达到 156 亿美元，主要用于新建风能项目以及一
些生物质发电厂。2008 年印度的投资额上涨了 12%至 37 亿美元，其中项目融资为 32 亿美元，较
2007 年上升了 36%。在拉丁美洲，几乎所有的可再生能源投资活动都在巴西，该国 2008 年的投资
额达 108 亿美元，比 2007 年增长了 76%。 
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更多详情更多详情更多详情更多详情，，，，请联系请联系请联系请联系：：：： 
 
UNEP DTIE 
Energy Branch 
Renewable Energy and Finance Unit 
Sustainable Energy 
Finance Initiative 
15 rue de Milan, 75441 Paris CEDEX 09, France 
Tel: +33 1 4437 1450 
Fax: +33 1 4437 1474 
E-mail: sefi@unep.fr 
www.sefi.unep.org 
www.unep.fr/energy/finance 
 
New Energy Finance Limited 
New Penderel House, High Holborn, London WC1V 7HP 
Tel: +44 20 7092 8800 
Fax: +44 20 7092 8801 
E-mail: info@newenergyfinance.com  
www.newenergyfinance.com  


