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内容提要内容提要内容提要内容提要及介绍及介绍及介绍及介绍 

 

全球可持续能源投资在 2007 年再一次创下记录，达 1484 亿美元，与 2006 年相比，增长

超过 60%。若加上并购交易，可持续能源的总投资达到 2041 亿美元。项目融资 — 对可再

生能源新的项目投资 — 是此次投资激增的主要驱动力，2007 年上涨 68%至 845 亿美元，

这其中又以风电为主。股票市场亦表现出众，2007 年融资额达 234 亿美元，超过 2006 年

105 亿美元的两倍。 

 

信贷危机对全球金融市场的影响在 2008 年初开始显现，只有为数不多的几家公司在股票市

场上市，全球股票市场清洁能源上市公司指数 — WilderHill 新能源全球创新指数（NEX）

在 2008 年第一季度下降了 17.9%。与此同时，企业间的兼并和收购有了很大增长，反映出

在低迷的市场条件下行业整合加速的趋势。然而，从第二季度开始投资者的信心得到恢复，

2008 年上半年的投资总额略微超过了 2007 年同期的水平。尽管项目融资有所下降，风险
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和私募股权投资，股票市场融资活动及股票价格均保持平稳，显示出金融界仍旧看好这个行

业的基本面，并正在更加积极地参与到其今后的发展中。 

 

这对这个行业来说是个好兆头。如果要达到温室气体减排、可再生能源发展以及能效提高的

目标，对可持续能源的投资就必须保持强劲增长。根据英国新能源财经有限公司（New 

Energy Finance Ltd）2008 年全球展望的预测，从现在到 2012 年每年投资额预计将达到

4500 亿美元，从 2020 年到 2030 年，每年的投资额将增至 6000 亿美元。该行业 2007 年

的表现符合以上预期，目前的信贷紧缩正在考验市场的决心，但还没有产生实质性的影响。 

 

可持续能源投资正在呈现出范围更宽，更深，规模更大的一片景象，不仅投资额持续增长，

投资范围也进一步扩大和多元化。专门针对清洁能源投资的基金的大量涌现，说明主流资本

市场现在已经充分接受可持续能源投资。另一方面，随着针对分布式可再生能源和需求侧能

源管理技术的创新金融工具的发展，专业融资也已经开展起来。 

 

行业深化发展的另一方面表现在对新一代技术的大量投入上，例如纤维素乙醇，薄膜太阳能

技术以及能效技术。风能依然主导可持续能源投资，但随着新生技术的逐渐成熟和现有技术

的进一步发展，可投资的技术领域得到拓宽和加深。这一变化部分是对供需结构改变做出的

调整（如硅材料的持续短缺，以粮食为原料的燃料乙醇因与人争粮而备受争议等），但也反

应了随着可再生能源技术努力达到与常规能源的上网价格持平，它们的效率逐渐提高，成本

逐渐下降。此外，愿意超越成熟技术而投资新生技术说明投资者正在越来越严肃地对待可再

生能源和能效技术的推广和应用。 

 

2007 年我们还看到了可持续能源在地域上的拓宽，新的产能持续从欧洲转向中国和美国。

前几年，在中国的可持续能源投资大部分用于作为出口产业的制造产能的扩张上。然而在
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2007 年，即将到来的 2008 年北京奥运会让中国下了更大的政治决心，促进清洁能源的发

展，降低每单位 GDP 的能源消耗。2007 年，中国在非水电的可再生能源上的投资增长了

四倍多，达到 108 亿美元。 

 

在美国，可持续能源也已经被更加广泛地接受，延伸到了传统中心地带加利福尼亚州之外的

各州。人们相信将要在 2008 年选出的新一届美国政府会从政治上优先考虑可再生能源和能

效，而最近几个月法规的不确定性（尤其是可能开征碳税的讨论）已使得若干燃煤发电项目

搁置。金融界亦积极应对政治态度的转变，花旗（Citi），摩根大通（JPMorgan Chase）和

摩根士丹利（Morgan Stanley）已联合发布了一套“碳准则”，用于指导其如何给美国的主要

电力公司提供信贷及顾问服务。考虑到地区间和美国国内气候变化政策日益增加的不确定

性，这三家银行认为未来化石能源投资将会被要求提供 “可靠的电力给美国市场”，并制定

了为这些碳排放项目提供融资的风险评估准则。在这些准则的指导下，银行将会考虑把电力

公司的资产组合中包含能效和可再生能源项目作为“增强的尽职调查过程”的一部分。 

 

2007 年世界政治上的里程碑包括 12 月的巴厘岛会谈，来自 180 个国家和地区的代表参加

了会议。会议确定了在 2009 年年底前达成新协议的目标并制定了未来讨论的路线图，以期

加强国际合作，共同应对气候变化。就在此之前，随着澳大利亚国家领导人的更迭，该国对

可再生能源态度发生了积极明显的变化。 

 

本报告从金融视角，或“美元角度”，介绍可持续能源发展的当前形势。报告中的分析由不同

类型的资金流及其随时间推移发生变化的实际数据组成，结合区域以及行业类别发展趋势，

旨在提供一个策略工具，帮助人们了解清洁能源领域发展的现状，衡量公共和私营部门对该

领域未来发展应当承担的责任。 
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主要主要主要主要研究成果研究成果研究成果研究成果 

 

可可可可持续持续持续持续能源新增投资能源新增投资能源新增投资能源新增投资在在在在 2007 年年年年达到创纪录的达到创纪录的达到创纪录的达到创纪录的 1484 亿美元，亿美元，亿美元，亿美元，与与与与 2006 年年年年相比相比相比相比，，，，增长超过增长超过增长超过增长超过 60%。。。。

项目融资（建设可再生能源发电和生物燃料生产项目）占 2007 年新增投资的 57%。股票市

场融资 2007 年翻了一番达到 234 亿美元，其中可转换债券发行增长 8 倍，反映出股票市场

不稳定因素日渐增多的影响。风能依旧吸引了最多的投资，主要是投入到新建项目上，但

2007 年太阳能方面的投资也表现不俗，总计 286 亿美元，该领域自 2004 年起年均增长率

达到了 254%。 

 

大多数投资都流入欧洲，其次美国。然而，中国，印度和巴西也吸引了越来越多的投资大多数投资都流入欧洲，其次美国。然而，中国，印度和巴西也吸引了越来越多的投资大多数投资都流入欧洲，其次美国。然而，中国，印度和巴西也吸引了越来越多的投资大多数投资都流入欧洲，其次美国。然而，中国，印度和巴西也吸引了越来越多的投资 — 这

些国家投资所占的份额从 2004 年的 12%（18 亿美元），上升至 2007 年的 22%（260 亿美

元），市场扩张了 14 倍。 

 

可可可可持续持续持续持续能源占能源占能源占能源占 2007 年全球新增年全球新增年全球新增年全球新增电力电力电力电力装机容量的装机容量的装机容量的装机容量的 23%（（（（31GW）））），总装机容量的，总装机容量的，总装机容量的，总装机容量的 5.4%。风电

仍旧是可再生能源装机容量中的主导力量。2007 年，风电投资超过核电和水电，并且风电

超过其他类型能源成为欧洲最大的新增装机容量来源。随着清洁能源基金管理下的资产在

2007 年上升至 350 亿美元，并由此推动了可持续能源上市公司估值的提高，清洁能源领域

的投资热情进一步高涨。WilderHill 新能源全球创新指数（NEX）2007 年上升 57.9%。可

持续能源公司在股票市场上继续改写纪录，占 2007 年能源板块募集资金总量的 19%。 

 

2007 年，早期年，早期年，早期年，早期阶段的阶段的阶段的阶段的风险投资上涨风险投资上涨风险投资上涨风险投资上涨 112%达到达到达到达到 20 亿美元亿美元亿美元亿美元，对新兴可再生能源技术的兴趣是

其主要推动力，而不是那些即将商业化的技术，原因是争取投资机会的竞争变得更为激烈。

私募股权对产能扩张的投资在 2007 年年初势头强劲，主要得益于美国乙醇生产的繁荣，但

由于原料价格的上涨以及乙醇价格的下降，这种势头于 2007 年 5 月停止。总的来看，2007
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年风险投资以及私募股权（VC/PE）对生物燃料的投资下降了几乎三分之一，跌至 21 亿美

元。然而，生物燃料投资并未全部枯竭，而是转向巴西、印度和中国，以及第二代生物燃料

技术。太阳能吸引了最多的风险和私募股权投资（37 亿美元），主要投资于开发新技术及产

能扩张，而生物质能和垃圾发电增长最快，达 432%。美国继续引领风险和私募股权投资，

但以美元计的年增长幅度很小。随着投资者变得更加愿意接受早期投资风险，欧洲的投资增

长强劲。 

 

在在在在清洁能源及能清洁能源及能清洁能源及能清洁能源及能效效效效技术技术技术技术方面的方面的方面的方面的研发金额研发金额研发金额研发金额 2007 年达到年达到年达到年达到 169 亿美元亿美元亿美元亿美元，其中公司投入 98 亿美元，

政府投入 71 亿美元。欧洲和中东地区的企业最积极投入研发，其次是美洲和亚洲。政府投

入则正好相反，亚洲国家（特别是日本，中国和印度）重金投入研发。清洁能源孵化器以美

国和英国最多，通常由政府部门提供资助。大部分成功的孵化器都受惠于政府的支持。被孵

化技术中又以太阳能技术最受青睐，并且偏向服务公司，突破性技术和大规模发电技术如太

阳能热发电。尽管如此，就总体而言，在被孵化公司中最多的还是能效技术公司。 

 

2007 年，清洁能源公司于年，清洁能源公司于年，清洁能源公司于年，清洁能源公司于全球股票全球股票全球股票全球股票市场市场市场市场募得募得募得募得 234 亿美元，超过亿美元，超过亿美元，超过亿美元，超过 2006 年的两倍。年的两倍。年的两倍。年的两倍。Iberenova，

西班牙电力巨头 Iberdrola 的风电子公司，在 2007 年 12 月里程碑式的上市中成功筹集 72

亿美元，成为有史以来西班牙公司最大的一次 IPO，也是当年全球第四大股市融资项目。但

是从那时起，美国和欧洲股票市场的大门就实质性地关闭了。风能主导了股票市场上的融资， 

达 113 亿美元，尽管 2007 年风电公司没有从美国股票市场募得任何资金。太阳能公司延续

在股票市场上的辉煌战绩（94 亿美元），值得一提的是中国的太阳能光伏生产商仍然获得了

美国股市的青睐。来自于发展中国家的公司在股票市场上的活动发展迅速，2007 年募集资

金超过 2006 年的三倍，达 29 亿美元，尽管这些融资活动通常发生在海外市场，如伦敦或

纽约证券交易所。 
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2007 年可年可年可年可持续持续持续持续能源能源能源能源项目项目项目项目融资融资融资融资总额总额总额总额增长增长增长增长 61%达达达达 1080 亿美元亿美元亿美元亿美元，大部分用于新的发电项目。风

电仍旧占据头把交椅，2007 年吸引了 390 亿美元，新增 21GW 的装机容量。2008 年 3 月，

全球风电装机容量突破 100GW。风电投资主要集中在美国，中国和西班牙，这三个国家几

乎占 2007 年全球新建成风电项目的 60%。太阳能是 2007 年项目融资增长最快的领域，增

长率高达 250%至 177 亿美元。太阳能发电项目投资由政府补贴拉动，德国依然是全球新增

太阳能发电容量的主要市场。中国和印度的项目融资也增长显著，分别达 108 亿美元和 23

亿美元，显现出从制造转向发电应用之趋势。 

 

2007 年年年年企业并购交易企业并购交易企业并购交易企业并购交易金额增长金额增长金额增长金额增长 52%达达达达 257 亿美元亿美元亿美元亿美元，主要受益于股权融资和多元化经营行为。

风电依然是主导，由于供应链短缺，驱使零部件制造商间的整合，同时海上风电项目也越来

越受关注。风电资产逐渐从开发商向公用事业（utilities）公司转移。生物燃料企业间的并

购行为受产业目前的困难局面以及新建项目成本上升等因素影响，弱者被淘汰，并促使领先

的开发商收购其它的生物燃料项目。美国和欧洲是并购活动的主要发生地，而巴西也因为生

物燃料的并购行为成为非经合组织国家中受人瞩目的焦点。 

 

截至截至截至截至 2007 年年末，年年末，年年末，年年末，主要清洁能源主要清洁能源主要清洁能源主要清洁能源基金基金基金基金旗下管理旗下管理旗下管理旗下管理的资的资的资的资产产产产超过超过超过超过 300 亿美元亿美元亿美元亿美元，除此之外还有 264

亿美元的环境基金和 109 亿美元专注于可再生能源发电项目投资的基金。2007 年新启动的

投资于上市公司股票的清洁能源基金数量创下了记录，达到 17 支，而 2006 年这个数字仅

仅是 5 支。其中若干来自于发起“气候变化基金”的主流基金经理。这些重量级的基金管理经

理人的参与有可能会鼓励那些他们通常投资的大型上市公司向可持续能源和其它低碳领域

扩展。2007 年私募基金（VC/PE）及项目基金管理公司同样也增加了旗下管理的基金数额。 

 

在清洁发展机制（在清洁发展机制（在清洁发展机制（在清洁发展机制（CDM）项目中，）项目中，）项目中，）项目中，印度（占注册项目总数印度（占注册项目总数印度（占注册项目总数印度（占注册项目总数的的的的 32%）、中国（）、中国（）、中国（）、中国（19%）和巴西（）和巴西（）和巴西（）和巴西（13%））））
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是是是是主导力量主导力量主导力量主导力量。然而，就产生的减排额而言，中国以占 53%的优势遥遥领先，印度位居次席，

仅占 15%，反映出中国的 CDM 项目平均规模较大。可再生能源占到所有 CDM 项目总数的

55%，而其产生的减排额却仅占 29%。到 2007 年年末，碳基金共募集 130 亿美元，其中

包括私营部门基金 94 亿美元和公共部门基金 36 亿美元。2007 年，私营部门基金发展迅速，

反映出投资者对碳交易有着浓厚的兴趣，而公共部门基金保持平稳。英国是私营部门碳基金

投资管理的最大市场，占基金总额的 65%。 

 

全球投资全球投资全球投资全球投资持持持持续从发达国家向发展中国家转移的趋势续从发达国家向发展中国家转移的趋势续从发达国家向发展中国家转移的趋势续从发达国家向发展中国家转移的趋势。尽管 2006 年到 2007 年间发展中国家

在全球总投资的份额基本维持在 20%左右，但这里面掩盖了项目融资的显著变化。在

2004-05 年期间，发展中国家仅占全球项目融资总额的 10%，而在 2006-07 年期间，这一

比率翻了一番，达到 20%，显示出这些国家可持续能源开发的快速增长。 

 

中国的项目融资在 2007 年达到创纪录的 108 亿美元，大部分用于新增风电装机，风电总装

机容量已达 6GW，超过 2006 年的 2 倍。印度的项目融资也得到发展（25 亿美元），但最

引人瞩目的趋势却是印度的可再生能源公司通过在海外发行外币可转换债券实现融资，这在

2007 年以前还从未发生过。巴西的主要投资领域依然是乙醇，随着投资者将目光从备受指

责的美国燃料乙醇市场转向巴西，相关的私募股权投资，项目融资以及并购活动得到发展。

巴西风电方面的投资也有缓慢增长。非洲的可持续能源投资依旧落后于其它地区，然而，北

非地区大规模的太阳能项目发展前景看好，也有迹象表明南非的可再生能源市场正在启动，

政府已制定可再生能源发展目标，南非的第一个风电场也已正式投产。 

 

能能能能效效效效技术技术技术技术的投资达到创纪录的 18 亿美元，较 2006 年增长 78%。能效技术占流入可持续能

源领域的新增风险和私募股权投资总额的 18%，仅次于太阳能。2007 年，对供应端能效技

术应用的早期风险投资大幅增长（为 2006 年的两倍），而需求侧管理技术的融资额则比 2006
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年稍稍多一点，主要集中在运输和建筑行业。需求侧管理技术也是并购活动的集中领域。能

效技术的融资富有挑战性，由于收益的不均衡，以及该行业的分散性和多样性，投资者很难

发现足够大的投资机会。在许多情况下，某种程度的政府介入和支持是必要的，以便纠正市

场失灵，促进市场和投资的发展。 
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